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KARTA INFORMACYJNA

IPOPEMA MEGATRENDS FIZ

ubezpieczenia

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych: IPOPEMATFI S.A.

Fundusz Inwestycyjny:

IPOPEMA MegaTrends Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej F1Z)

Celem FIZ jest wzrost wartosci aktywow FIZ w wyniku wzrostu wartosci lokat. FIZ realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach
aktywnego zarzadzania przede wszystkim poprzez inwestycje w instrumenty finansowe spotek, bedacych beneficjentami
dtugoterminowych trendéw: demograficznych, geopolitycznych, technologicznych oraz w dziedzinach ochrony zdrowia
i energii. W sklad portfela inwestycyjnego FIZ moga réwniez wchodzi¢ instrumenty finansowe, dajace ekspozycje

Opis FIZ:

na obszary geograficzne, sektory i branze, ktorych perspektywy sg uzaleznione od wyzej wymienionych trendéw. FIZ

ma zasieg globalny i moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majac na uwadze cel inwestycyjny
FIZ oraz osiagniecie geograficznej dywersyfikacji lokat FIZ. Spektrum inwestycyjne FIZ obejmuje w szczegdlnosci rynki
krajow wchodzacych w sktad Unii Europejskiej, OECD oraz rynki paristw rozwijajacych sie. FIZ nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana przez FIZ charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul.Prézna 9

Dane IPOPEMATFIS.A.: 00-107 Warszawa

http://www.ipopematfi.pl

Waluta: Optaty FIZ: Ryzyko inwestycyjne FIZ:
+ stata: do 2,9% rocznie;
. ienna: 209 7ki
PLN zmienna: 20% nadwyzki ponad benchmark wysokie

(benchmark: 90% MSCI All Country World Index (USD)

+10%WIBID O/N)

Definicje (zdefiniowane pojecia zapisane zostaty w niniejszej karcie informacyjnej wielka

litera):

= Aktywny Rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace przed-
miotem obrotu na rynku s3 jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani
nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

* Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy, Baza - papiery wartosciowe, instru-
menty rynku pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut,
stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

* Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych - metale, towary, energia, limity wielkosci
produkgji, limity wielkos¢ emisji zanieczyszczen - stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Towarowego Instrumentu Pochodnego;

* ETF (ang. Exchange Traded Fund - fundusz notowany na gietdzie) - instytucja wspdlnego inwe-
stowania notowana na gietdzie, ktdrej zadaniem jest odzwierciedlanie zachowania sie danego
indeksu gietdowego;

* Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posred-
nio zalezy od ceny lub wartosci danych papieréw wartosciowych oraz inne prawa majatkowe,
ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych;

* Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmio-
tem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem nego-
cjacji miedzy stronami;

* Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw
i limitéw wielkosci produkgji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych;

* Uczestnik - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci
prawnej, posiadajaca przynajmniej jeden Certyfikat Inwestycyjny FIZ; Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie Europa S.A. w ramach danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nabywa
Certyfikaty Inwestycyjne FIZ stajac sie tym samym Uczestnikiem tego FIZ;

* Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tj. Dz. U.z 2014 r.
poz. 157).

Polityka inwestycyjna FIZ; kryteria doboru lokat:
1. FIZ moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) instrumenty rynku pienieznego,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pod warun-
kiem, ze instrumenty te kazdego dnia wyceny podlegaja mozliwej do zweryfikowania wyce-
nie wedtug wartosci godziwej;

5) Towarowe Instrumenty Pochodne,

6) waluty
- pod warunkiem, ze sa zbywalne oraz:

7) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym jednostki uczestnictwa i certyfi-
katy inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A, a takze
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tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica,
8) depozyty.

. Lokowanie aktywow FIZ w akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe spotek opiera sie na:

1) ocenie koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktérej dziata emitent,
2) ocenie pozycji konkurencyjnej emitenta,

3) analizie technicznej cen akgji lub praw poboru,

4) ocenie mozliwosci osiagniecia stopy zwrotu,

5) ocenie sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

6) ocenie sytuacji ekonomiczno - finansowej emitenta.

. Lokowanie aktywéw FIZ w inne instrumenty niz wskazane w pkt 2, opiera sie na:

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego: ocenie
sytuacji fundamentalnej, ryzyka i zdolnosci kredytowej emitenta (analiza fundamentalna),
technicznej ocenie perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna), ocenie sytuacji
makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza miedzynarodowa), spetnieniu zasad dywer-
syfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych,

2) w przypadku wierzytelnosci: ocenie rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu
z jakiego wierzytelnos¢ powstata i rodzaju wierzyciela, terminu wymagalnosci, rodzajem
dtuznika, mozliwoscia windykacji naleznosci, rodzajem i poziomem zabezpieczen, wartoécia
wierzytelnosci i ptynnoscig lokaty,

3) w przypadku walut obcych i depozytow: mozliwej do uzyskania rentownosci i wysokiej
ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozytéw réwniez
na ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania,

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych - zasadach okreélonych m.in. w pkt 4-6,

5) wprzypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyj-
nych, a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg oraz ETF: realizowanej polityce inwestycyjnej, ocenie wynikéw
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania dokonywanej w oparciu
o0 wskazniki stuzace do analizy wynikdw, ocenie stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jed-
nostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, poziomu optat pobie-
ranych od Uczestnikéw FIZ.

. FIZ moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan-

daryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym FIZ, ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zwiekszania rentownosci portfela
inwestycyjnego. Dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie miafo na celu
zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego FIZ. FIZ bedzie lokowat aktywa w nastepu-
jace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towa-
rowe Instrumenty Pochodne: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na réznice, swapy, umowy
forward.

. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Po-

chodnych, dla ktorych Baze Instrumentu Pochodnego stanowi indeks, indeks ten oparty bedzie
o instrumenty notowane na co najmniej jednym rynku zorganizowanym zlokalizowanym na te-
rytorium: Rzeczypospolitej Polskiej, parstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, paristwa naleza-
cego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), Stowarzyszenia Narodow Azji
Potudniowo-Wschodniej (ASEAN), Stowarzyszenia Wolnego Handlu Ameryki tacinskiej (LAFTA),
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Greater Arab Free Trade Area (GAFTA), Rosji, Chin albo panistwa nalezacego do Europejskiego

Obszaru Gospodarczego oraz spetniajacy tacznie nastepujace warunki:

1) jego skiad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego,

w szczegdlnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika indeksu nie
wplywa w sposob istotny na wartos¢ indeksu,

b) indeks sktada sie z co najmniej 10 sktadnikéw;

stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego sie odnosi,

w szczegdlnosci:

a) indeks w odpowiedni i whasciwy sposdb odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy
sktadnikéw bedacych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego sie odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowa¢ zmia-
nami tego sktadu dokonywanymi zgodnie z ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia,
ze spetniony jest warunek, o ktorym mowa w lit. a,

¢) sktadniki indeksu charakteryzujg sie ptynnoscia, ktéra w razie potrzeby umozliwia
odzwierciedlenie sktadu indeksu w stopniu wystarczajacym do zastosowania przez FIZ
strategii zabezpieczajacej przed zmianami wartosci indeksu;
3) warto$¢ i ogdlne zasady konstrukcji indeksu sa udostepniane do publicznej wiadomosci.

6. FIZ moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Po-
chodne, pod warunkiem ze:
1) strona transakgji jest:

a) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sg instrumenty rynku pienieznego, indeksy

gietdowe, kursy walut lub stopy procentowe - podmiot z siedziba w Rzeczypospolite]
Polskiej, paristwie cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz pafistwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w pafistwie innym niz
panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panistwie,
w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sg papiery wartoéciowe lub inne prawa majat-
kowe - podmiot, ktdry zamierza naby¢ od FIZ papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe
lub podmiot posiadajacy lub emitujacy dane papiery wartosciowe lub prawa majatkowe,
od ktdrego FIZ zamierza nabyc te papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe.

2

b

Zasady dywersyfikacji lokat FIZ:

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie, nie moga stanowic facznie
wiecej niz 20% wartosci aktywow FIZ, z zastrzezeniem pkt 2.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panistwa nalezace do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci aktywdw FIZ.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25%
wartosci aktywow FIZ.

5. FIZ utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan FIZ cze$¢ swoich
aktyw6w na rachunkach bankowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowic wiecej niz 20% wartosci aktywow FIZ.

7. FIZmoze zaciggac, wytacznie w bankach, pozyczkii kredyty, w tacznej wysokosci nie przekracza-
jacej 75% wartosci aktywow netto FIZ w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

8. FIZ moze lokowac nie wiecej niz 50% wartosci aktywow FIZ w jednostki uczestnictwa lub certyfi-
katy inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedna instytucje wspdlnego inwestowania (w tym ETF), majaca siedzibe za granica.

9. Co najmniej 60% aktywdw netto FIZ lokowane bedzie w udziatowe papiery wartosciowe obej-
mujace akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe spétek
oraz instrumenty pochodne, tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, ETF
itp., ktorych wartos¢ zalezy od zmian cen instrumentow udziatowych. Dla ustalenia wartoci
Instrumentéw Pochodnych, w ramach limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, ustala sie
wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w ten sposdb, ze:

1) od wartosci zajetych pozycji diugich w Bazie odejmuje sie wartos¢ pozycji krétkich w takiej
samej Bazie wynikajacych z Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia
lub ptatnosci w petni kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozycji, z zastrzezeniem
ppkt 2 ponizej;

2) w przypadku gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego stanowi
mnoznik lub mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy
zastosowaniu tego mnoznika badz mnoznikéw.

10. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestni-
ctwa instytucji wspolnego inwestowania (w tym ETF), ktdrych cena zalezy od cen metali, surowcéw,
energii lub towaréw rolnych oraz faczna wartoé¢ bezwzgledna pozycji wynikajacych z Towarowych
Instrumentéw Pochodnych, moze stanowi¢ maksymalnie 30% aktywow FIZ.

11.W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, FIZ moze lokowac
jedynie w instrumenty posiadajace ocene wiarygodnosci kredytowej nadana przez uznana
agencje ratingowa lub emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot posiadajacy
taki rating.

12.Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa powyzej, sa wazne.

13.Z uwzglednieniem pkt 14, FIZ, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w pkt 12,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslo-
nych w statucie FIZ i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow FIZ.

14.FIZ zobowiazany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz statucie FIZ w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji FIZ.
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Czynniki ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjna FIZ oraz otoczeniem, w jakim FIZ
prowadzi dziatalnos¢:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych na gietdzie lub rynku, na ktérym
sq notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej
sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej
moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci certyfikatow inwestycyjnych FIZ.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow zwiazane z trwata lub czasowq utratg przez emitentéw zdol-
nosci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa nie-
moznoscia zapfaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogor-
szenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne
emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuz-
nych papieréw wartoéciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi rdwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartoscio-
wych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow wchodzacych w skfad lokat FIZ lub obnizenie
ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci certy-
fikatow inwestycyjnych FIZ.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji doty-
czacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego FIZ. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakgji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen sktadnikow portfela inwestycyj-
nego FIZ wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci certyfikatow inwestycyjnych. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez FIZ kar umownych wynikajacych z zawartych przez FIZ uméw.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku instrumentow finansowych notowanych, niskie obroty na gietdzie lub rynku, na kté-
rym dokonywany jest obrét tymi instrumentami, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego ich pakietu w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ma to szczegdlnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikow okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych instrumentow finansowych wcho-
dzacych w sktad portfela inwestycyjnego FIZ moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci certyfikatow inwestycyjnych FIZ.

Ryzyko walutowe

Z uwagi na fakt, ze zgodnie ze swoim statutem FIZ bedzie lokowac aktywa zaréwno w lokaty deno-
minowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walu-
towych. Wahania kursu danej waluty wzgledem innych walut moga przektadac sie na wahania
wyrazonych w danej walucie cen takich instrumentéw finansowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicz-
nych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych instrumentéw finan-
sowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany
cen instrumentow finansowych moga wplywac na wahania oraz spadki wartosci certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawg, do prowadzenia rejestru aktywow FIZ zobowiazany jest niezalezny
od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych bank depozytariusz, moze - w wyniku btedu ze strony
banku depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych nie ma wplywu - wystapi¢ sytuacja majaca negatywny
wplyw na wartos¢ aktywow FIZ.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty FIZ beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas nie-
korzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, w tym walutowy, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentow finansowych, w tym papieréw wartosciowych, jest uzalez-
niona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflaji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezro-
bocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegoélnych parametréw makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegdlnych instrumentéw finansowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen certyfikatow inwestycyjnych FIZ.
Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac
na emitentdw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finanso-
wych, w tym diuznych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen certyfikatéw inwestycyjnych FIZ. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym moga miec charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospo-
darczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na gietdzie
lub na rynku, na ktérym sa obecne lub notowane.
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Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego, poprzez system powiazan gospodarczych miedzy krajami, jest
uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii
Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz pogorszenie
koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym
samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, ze rynek krajéw zaliczanych do grupy tzw. Emerging Markets, w tym Polski, charak-
teryzuje sie znacznymi wahaniami poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy
obcego kapitatu moga by¢ zwigzane z sytuacja w innych krajach nalezacych do tej grupy i moga
by¢ niezwigzane bezposrednio z aktualna sytuacjg wewnetrzng danego kraju. Przeptywy te
poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen instrumentow
finansowych na danym rynku. Czynniki te moga powodowac wahania oraz spadki cen certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych poziom cen diuznych papieréw wartoscio-
wych jest poziom stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stdp procentowych, majace
miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac zna-
czace zmiany w wartosci certyfikatow inwestycyjnych. Nalezy podkreslic, ze zwigzek cen diuznych
papieréw wartosciowych z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej.

Dodatkowo, wzrost stop procentowych powoduje zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w wybrane
instrumenty finansowe co moze prowadzi¢ do spadku ich cen.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez FIZ do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery wartosciowe,
Instrumenty Pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastoso-
wanych do modeli danych wejsciowych, rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przy-
padku sprzedazy takich lokat bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek
wartosci certyfikatow inwestycyjnych FIZ.

Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania sie kontrpartnerow FIZ ze zobowigzan wynikaja-
cych z zawieranych przez FIZ umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzy-
bankowym, na ktorym FIZ moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym
od daty zawarcia transakdji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
zuwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

FIZ poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywéw FIZ w okreslone rodzaje lokat bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w statucie FIZ oraz w niniejszej karcie informa-
cyjnej, przy czym jednak FIZ nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Uczestnik FIZ powinien mie¢
na uwadze, ze FIZ pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiaggna¢ zakta-
danego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik FIZ nie

ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych jako organ FIZ jest uprawnione do podejmowania w imie-
niu FIZ dziatan okreslonych w statucie FIZ, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatari. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktdre Uczestnik nie
bedzie miat wptywu, a ktdre w znaczacy sposob moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwe-
stycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystapienia innych zdarzen, na ktore Uczestnik
nie ma wptywu, a ktore moga zaistnie¢ w zwiazku z prowadzona przez FIZ i Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych dziatalnoscia, takich jak: otwarcie likwidacji FIZ, przejecie zarzadzania FIZ przez
inne towarzystwo, zmiane banku depozytariusza, podmiotu obstugujacego FIZ, zmiana polityki
inwestycyjnej FIZ.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne i Towarowe Instrumenty
Pochodne

Z inwestycja w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
i Towarowe Instrumenty Pochodne, zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka, ktdre s mierzone
przez FIZ nie rzadziej niz raz na kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych i Towarowych Instrumentow

Pochodnych:

a) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu
Pochodnego do wyceny Instrumentu Bazowego lub Bazy Towarowych Instrumentéw
Pochodnych monitorowane jest poprzez pomiar wartosci réznicy pomiedzy wycena ryn-
kowa Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego, a jego wycena
modelowa i mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w aktywach FIZ ilo-
czynu tej réznicy i liczby otwartych przez FIZ pozycji w tym Instrumencie Pochodnym lub
Towarowym Instrumencie Pochodnym,
ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci otwartych pozycji
w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci rynkowej opcji stanowiacych lokaty FIZ -
w odniesieniu do kazdego kontrahenta (w tym izby rozliczeniowej) i kazdego Instrumentu
Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest jako pro-
centowy udziat wartoéci otwartych pozycji w aktywach FIZ - w odniesieniu do kazdego kon-
trahenta i kazdego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego
zosobna,
ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych lub Towarowych Instrumentéw Pochodnych
notowanych na Aktywnych Rynkach monitorowane jest poprzez analize éredniego dzien-
nego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym Iub Towarowym Instrumencie
Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym lub
Towarowym Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji
w danym Instrumencie Pochodnym lub Towarowym Instrumencie Pochodnym w portfelu inwe-
stycyjnym FIZ do $redniego dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
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lub Towarowym Instrumencie Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji

notowan, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym

w portfelu inwestycyjnym FIZ do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym

lub Towarowym Instrumencie Pochodnym na Aktywnym Rynku,

ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych syste-

mow kontrolnych zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych lub

Towarowych Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu

w portfelu inwestycyjnym FIZ sumarycznej wartosci depozytéw zabezpieczajacych pomniej-

szonej o wartos¢ depozytow zabezpieczajacych pozycji przeciwnych, powiekszonej o niezrea-

lizowany zysk na otwartych pozycjach i pomniejszonej o niezrealizowana strate na otwartych
pozycjach oraz powiekszonej o wartos¢ rynkowa opcji,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko kontrahenta, ktdre
stanowi wartos¢ ustalonego przez FIZ niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontra-
hentem, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb
wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat badz Swiadczen ponoszonych przez FIZ
przy zawarciu transakji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji.

d

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem FIZ:

Ryzyko wyceny poszczegélnych sktadnikow portfela

Ze wzgledu na fakt, iz w skfad portfela beda wchodzity papiery wartosciowe i inne prawa majat-
kowe nienotowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz regulowanym
rynku pozagietdowym, wycena poszczegdinych sktadnikéw portfela moze odbiega¢ od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy. W celu zminimalizowania ryzyka, FIZ stosuje zasady wyceny zaopi-
niowane przez audytora FIZ jako zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie FIZ

W FIZ jako organ dziata zgromadzenie inwestorow.

Moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej np. w wyniku rozproszenia certyfikatow inwestycyjnych,
Uczestnicy FIZ nie beda mogli efektywnie korzystac z przystugujacego im uprawnien.

Poza uprawnieniami wynikajacymi z udziatu w zgromadzeniu inwestorow, Uczestnicy FIZ nie maja
wplywu na zarzadzanie FIZ.

W szczegdlnosci, pomimo, ze FIZ zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podjecia
przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o rozwiazaniu FIZ (dla podjecia uchwaty o rozwigza-
niu FIZ wymagane jest, aby gtosy za rozwiazaniem FIZ oddali Uczestnicy reprezentujacy facznie
co najmniej 2/3 ogdine;j liczby certyfikatow inwestycyjnych FIZ). W konsekwencji moze prowadzi¢
to do koniecznosci wezesniejszego niz zakfadane zbycia aktywdw FIZ i uzyskania nizszej, niz prze-
widywana, rentownosci.

W zwiazku z faktem, ze organem FIZ uprawnionym do zatwierdzania sprawozdan finansowych FIZ
jest zgromadzenie inwestoréw, a uchwaty zgromadzenia w tym przedmiocie podejmowane sa bez-
wzgledna wiekszoscig gtoséw (przy czym kazdy certyfikat inwestycyjny daje prawo do jednego
gtosu), istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy na zwotanym zgromadzeniu inwestorow pojawia sie
Uczestnicy reprezentujacy mata liczbe certyfikatow inwestycyjnych FIZ, o zatwierdzeniu albo nie-
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego FIZ decydowac beda Uczestnicy posiadajacy mniejszos¢
w ogdlinej liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia FIZ nielimitowanymi kosztami zwiazanymi z jego
funkcjonowaniem

Niektore koszty ponoszone przez FIZ w zwiazku z jego funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokry-
wane z jego aktywow w wysokosci wynikajacej w znacznej mierze z umow, na podstawie ktorych
FIZ zobowiazany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko obciazania akty-
wow FIZ kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych dziafajace jako organ FIZ.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajac w interesie Uczestnikéw, Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez FIZ kosztéw limitowanych
i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze FIZ nie bedzie ponosit zadnych kosztow, ktére ciazy¢ beda
na innych podmiotach.

Ryzyko zmiany statutu FIZ

Zmiany statutu FIZ, co do ktérych Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych postanowi o poddaniu
tych zmian pod gfosowanie zgromadzeniu inwestoréw oraz zmiany statutu FIZ w zakresie wytacze-
nia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych (w przypadku gdy
postanowienia statutu FIZ przewidywatyby prawo pierwszenstwa), wymagaja zgody zgromadzenia
inwestorow i dokonywane sa przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. W pozostatym zakresie
zmiany statutu FIZ nie wymagaja zgody zgromadzenia inwestoréw. Nie przewiduje sie dokonywa-
nia zmian statutu FIZ w zakresie jego istotnych postanowien, jednakze nie mozna tego wykluczy¢,
w szczegolnosci, jezeli FIZ bedzie przeprowadzat kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko prawnopodatkowe

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko-
wym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow FIZ. W takim wypadku Uczestnik FIZ
narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposob znaczacy moga
negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika FIZ stopy zwrotu z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne.
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